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ანო­ტა­ცია
მიკ­რო­ფი­ნან­სე­ბი, რო­გორც გლო­ბა­ლუ­რი ფი

ნან­სუ­რი სის­ტე­მის მნიშ­ვნე­ლო­ვა­ნი და ან­გა
რიშ­გა­სა­წე­ვი ნა­წი­ლი, გან­სა­კუთ­რე­ბით ბო­ლო 
ათ­წლე­უ­ლე­ბის მან­ძილ­ზე გახ­და დი­დი ყუ­რა
დღე­ბი­სა და ინ­ტე­რე­სის სა­გა­ნი მრა­ვა­ლი გან
ვი­თა­რე­ბა­დი თუ გან­ვი­თა­რე­ბუ­ლი ქვეყ­ნი­სა 
და სა­ერ­თა­შო­რი­სო ფი­ნან­სუ­რი ინ­სტი­ტუ­ტის 
მხრი­დან. სტა­ტი­ა­ში გან­ხი­ლუ­ლია მიკ­რო­ფი
ნან­სე­ბის, რო­გორც კლა­სი­კუ­რი სა­ბან­კო სის­ტე
მის­გან გან­სხვა­ვე­ბუ­ლი და მი­სი ეფექ­ტუ­რი ფი
ნან­სუ­რი ალ­ტერ­ნა­ტი­ვის წარ­მო­შო­ბი­სა და გან
ვი­თა­რე­ბის ძი­რი­თა­დი ეტა­პე­ბი 

საკ­ვან­ძო სიტყ­ვე­ბი: მიკ­რო­ფი­ნან­სე­ბი, არა
სა­ბან­კო ფი­ნან­სუ­რი ინ­სტი­ტუ­ტი, ფი­ნან­სუ­რი 
მომ­სა­ხუ­რე­ბა, გან­ვი­თა­რე­ბა­დი ბაზ­რე­ბი, და
ბალ­შე­მო­სავ­ლი­ა­ნი მომ­ხმა­რე­ბე­ლი

შე­სა­ვა­ლი
მიკ­რო­ფი­ნან­სე­ბი წარ­მო­ად­გენს ფი­ნან­სუ­რი 

მომ­სა­ხუ­რე­ბის მი­წო­დე­ბას და­ბა­ლი შე­მო­სავ­ლე
ბის მქო­ნე პი­რე­ბის­თვის. კლა­სი­კუ­რი გან­მარ­ტე
ბით ის ხელს უწყობს ღა­რი­ბი და და­ბალ­შე­მო
სავ­ლი­ა­ნი მო­სახ­ლე­ო­ბის სო­ცი­ა­ლურ­-ე­კო­ნო­მი
უ­რი მდგო­მა­რე­ო­ბის გა­უმ­ჯო­ბე­სე­ბას, შე­მო­სავ
ლე­ბის გე­ნე­რი­რე­ბას, ბიზ­ნეს აქ­ტი­ვე­ბის ზრდას, 
ფი­ნან­სუ­რი თვი­თუზ­რუნ­ველ­ყო­ფის გაძ­ლი­ე

მალხაზ ძაძუა
ეკონომიკის პროგრამის დოქტორანტი, ქუთაისის უნივერსიტეტი.
ფინანსების მაგისტრი, ფრანკფურტის ფინანსებისა და მენეჯმენტის სკოლა
makho77@yahoo.com

საკვანძო სიტყვები: მონეტარული პოლიტიკა, მონეტარული რეჟიმები, ტრილემა

J.E.L. classification: G21, G23.

მიკროფინანსების წარმოშობა და განვითარება 
საერთაშორისო ბაზრებზე

რე­ბას და ცხოვ­რე­ბის სა­ერ­თო სტან­დარ­ტე­ბის 
ამაღ­ლე­ბას.

მიკ­რო­ფი­ნან­სე­ბის მომ­ხმა­რე­ბელ­თა უმე­ტე
სო­ბა მცი­რე სა­ო­ჯა­ხო მე­ურ­ნე­ო­ბებ­სა და არა
ფორ­მა­ლურ ბიზ­ნეს­ში და­საქ­მე­ბუ­ლი ან თვით
და­საქ­მე­ბუ­ლი კერ­ძო ფი­ზი­კუ­რი პი­რე­ბი­ა, რომ
ლე­ბიც თა­ვი­ანთ მცი­რე სა­მე­წარ­მე­ო საქ­მი­ა­ნო­ბას  
შეზ­ღუ­დულ გე­ოგ­რა­ფი­ულ არე­ა­ლებ­სა და ეკო
ნო­მი­კის ლი­მი­ტი­რე­ბულ სექ­ტო­რებ­ში ახორ­ცი
ე­ლე­ბენ (Basel Committee on Banking Supervision, 
2010: 9).

ბიზ­ნე­სის წარ­მო­ე­ბის ტრა­დი­ცი­უ­ლი მიდ
გო­მე­ბის­გან გან­სხვა­ვე­ბით, სა­დაც უმ­თავ­რე­სია 
მო­გე­ბის მი­ღე­ბა და მე­სა­კუთ­რე­თა მა­ტე­რი­ა­ლუ
რი ინ­ტე­რე­სე­ბის დაკ­მა­ყო­ფი­ლე­ბა, კლა­სი­კურ 
მიკ­რო­სა­ფი­ნან­სო ორ­გა­ნი­ზა­ცი­ებს გა­აჩ­ნი­ათ 
ე.წ. ორ­მა­გი ეფექ­ტი და მიზ­ნობ­რი­ო­ბა (Double 
bottom line), რაც გუ­ლის­ხმობს პა­სუ­ხის­მგებ
ლო­ბას რო­გორც ფი­ნან­სუ­რი, ასე­ვე სო­ცი­ა­ლუ­რი 
ამო­ცა­ნე­ბის გა­დაწყ­ვე­ტა­ზე (Tulchin, Drew, 2005: 
5).

21-ე სა­უ­კუ­ნის და­სა­წყის­ში აღ­ნიშ­ნულს ასე
ვე და­ე­მა­ტა მე­სა­მე მი­მარ­თუ­ლე­ბა, რო­მე­ლიც 
მო­ი­ცავს პა­სუ­ხის­მგებ­ლო­ბის აღე­ბას გა­რე­მოს 
დაც­ვა­ზე (Triple bottom line). შე­სა­ბა­მი­სად, თა
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ნა­მედ­რო­ვე მიკ­რო­სა­ფი­ნან­სო ორ­გა­ნი­ზა­ცი­ე­ბის 
სა­ერ­თო ზო­გა­დი შე­ფა­სე­ბი­სას ფი­ნან­სურ მაჩ
ვე­ნებ­ლებ­თან ერ­თად აქ­ტი­უ­რად გა­ნი­ხი­ლე­ბა 
მა­თი საქ­მი­ა­ნო­ბის სო­ცი­ა­ლუ­რი ეფექ­ტი და ზე
მოქ­მე­დე­ბა გა­რე­მო­ზე.

ფარ­თო ფე­ნე­ბის­თვის ფი­ნან­სურ მომ­სა­ხუ­რე
ბა­ზე ხელ­მი­საწ­ვდო­მო­ბა ხელს უწყობს სი­ღა­რი
ბის დო­ნის სა­ერ­თო შემ­ცი­რე­ბას და სა­შუ­ა­ლე­ბას 
აძ­ლევს და­ბალ­შე­მო­სავ­ლი­ან მომ­ხმა­რე­ბელს გა
ზარ­დოს შე­მო­სავ­ლე­ბი, შექ­მნას ღი­რე­ბუ­ლი აქ
ტი­ვე­ბი და შე­ამ­ცი­როს და­მო­კი­დე­ბუ­ლე­ბის ხა
რის­ხი გა­რე ეკო­ნო­მი­კუ­რი სტრე­სე­ბის მი­მართ. 

აქე­დან გა­მომ­დი­ნა­რე, მიკ­რო­ფი­ნან­სე­ბი წარ
მო­ად­გენს მნიშ­ვნე­ლო­ვან და ქმე­დით ინ­სტრუ
მენტს სა­არ­სე­ბო პი­რო­ბე­ბის გა­სა­უმ­ჯო­ბე­სებ
ლად მათ­თვის, ვინც იმ­ყო­ფე­ბა სი­ღა­რი­ბის პი
რა­მი­დის ფსკერ­ზე (the base of the pyramid).

მსოფ­ლიო ბან­კის მო­ნა­ცე­მე­ბით, ორ მი­ლი­არ
დზე მეტ ღა­რიბ და და­ბალ­შე­მო­სავ­ლი­ან ადა­მი
ანს გან­ვი­თა­რე­ბა­დი ქვეყ­ნე­ბი­დან არა აქვს სა­თა
ნა­დო წვდო­მა ადეკ­ვა­ტურ ფი­ნან­სურ მომ­სა­ხუ
რე­ბა­ზე. ეს კი სა­სი­ცოცხ­ლოდ მნიშ­ვნე­ლო­ვა­ნია 
მა­თი ცხოვ­რე­ბის არას­ტა­ბი­ლუ­რი დი­ნა­მი­კის 
და­სა­რე­გუ­ლი­რებ­ლად და გა­სა­უმ­ჯო­ბე­სებ­ლად 
(Helms, Brigit, 2006:9).

2004 წელს მსოფ­ლიო ბან­კი­სა და მას­თან არ
სე­ბუ­ლი “ღა­რიბ­თა დახ­მა­რე­ბის სა­კონ­სულ­ტა
ციო ჯგუ­ფის” (CGAP) მი­ერ შე­მუ­შავ­და და დამ
ტკიც­და სა­ერ­თა­შო­რი­სო მიკ­რო­ფი­ნან­სე­ბის 11 
ძი­რი­თა­დი სა­ხელ­მძღვა­ნე­ლო პრინ­ცი­პი:

1.	ღა­რიბ მო­სახ­ლე­ო­ბას ესა­ჭი­რო­ე­ბა მრა­
ვალ­ფე­რო­ვა­ნი  ფი­ნან­სუ­რი მომ­სა­ხუ­რე­ბა და 
არა მხო­ლოდ სეს­ხე­ბი. 

2.	მიკ­რო­ფი­ნან­სე­ბი უნ­და იყოს სი­ღა­რი­ბის 
დაძ­ლე­ვის მძლავ­რი ინ­სტრუ­მენ­ტი. 

3.	მიკ­რო­ფი­ნან­სე­ბი გუ­ლის­ხმობს ხელ­საყ­
რე­ლი ფი­ნან­სუ­რი სის­ტე­მის შექ­მნას ღა­რი­ბი 
მო­სახ­ლე­ო­ბის­თვის. 

4.	ფი­ნან­სუ­რი მდგრა­დო­ბა აუ­ცი­ლე­ბე­ლი 
პი­რო­ბაა ღა­რი­ბი მო­სახ­ლე­ო­ბის მნიშ­ვნე­ლო­
ვა­ნი ნა­წი­ლის მოც­ვი­სათ­ვის. 

5.	მიკ­რო­ფი­ნან­სე­ბი გუ­ლის­ხმობს ად­გი­
ლობ­რი­ვი სა­ფი­ნან­სო ინ­სტი­ტუ­ტე­ბის მუდ­
მივ გან­ვი­თა­რე­ბა­სა და შე­საძ­ლებ­ლო­ბა­თა 
გაძ­ლი­ე­რე­ბას. 

6.	მიკ­როკ­რე­დი­ტი ყო­ველ­თვის არის პა­სუ­
ხი და გა­მო­სა­ვა­ლი პრობ­ლე­მი­დან. 

7.	საპ­რო­ცენ­ტო გა­ნაკ­ვე­თის ზე­და ზღვრის 
და­წე­სე­ბამ შე­საძ­ლოა შეზ­ღუ­დოს ღა­რი­ბი 
მო­სახ­ლე­ო­ბის­თვის ფი­ნან­სუ­რი მომ­სა­ხუ­რე­
ბის ხელ­მი­საწ­ვდო­მო­ბა. 

8.	მთავ­რო­ბამ უნ­და შე­ას­რუ­ლოს უფ­რო 
მხარ­დამ­ჭე­რის ვიდ­რე მომ­სა­ხუ­რე­ბის პირ­
და­პი­რი მიმ­წო­დებ­ლის რო­ლი.  

9.	დო­ნორ­თა სუბ­სი­დი­ებ­მა უნ­და შე­ავ­სოს 
და არა ჩა­ან­ცვლოს კერ­ძო სექ­ტო­რის კა­პი­ტა­
ლი. 

10.	 მთა­ვარ გა­მოწ­ვე­ვას წარ­მო­ად­
გენს სუს­ტი ინ­სტი­ტუ­ცი­ო­ნა­ლუ­რი და ადა­
მი­ა­ნუ­რი შე­საძ­ლებ­ლო­ბე­ბი. 

11.	 აუ­ცი­ლე­ბე­ლია ფი­ნან­სუ­რი მომ­
სა­ხუ­რე­ბი­სა და საკ­რე­დი­ტო ურ­თი­ერ­თო­ბის 
მა­ღა­ლი გამ­ჭვირ­ვა­ლო­ბა.  

მიკ­რო­ფი­ნან­სე­ბის წარ­მო­შო­ბი­სა და გან­ვი­თა­
რე­ბის ეტა­პე­ბი

მიკ­რო­ფი­ნან­სებ­მა, რო­გორც ფი­ნან­სუ­რი შუ­ა­
მავ­ლო­ბის ერ­თ-ერ­თმა სა­ხე­ო­ბამ, მის თა­ნა­მედ­
რო­ვე მო­დე­ლამ­დე საკ­მა­ოდ ხან­გრძლი­ვი და 
სა­ინ­ტე­რე­სო გან­ვი­თა­რე­ბის გზა გან­ვლო. სხვა­
დას­ხვა სა­ხით მი­სი პირ­ვე­ლა­დი ფორ­მე­ბი სა­უ­
კუ­ნე­ე­ბის გან­მავ­ლო­ბა­ში არ­სე­ბობ­და მსოფ­ლი­
ოს ბევრ კუ­თხე­ში, რო­გორც კერ­ძო მე­ვახ­შე­ო­ბის 
ეფექ­ტუ­რი და სა­ი­მე­დო ალ­ტერ­ნა­ტი­ვა.

არა­ფორ­მა­ლუ­რი ფი­ნან­სუ­რი ჯგუ­ფე­ბი, რომ­
ლე­ბიც ორ­გა­ნი­ზე­ბუ­ლად ახ­დენ­დნენ ერ­თმა­
ნე­თის­გან მცი­რე და­ნა­ზო­გე­ბის შეგ­რო­ვე­ბას 
და შემ­დგომ ჯგუ­ფის სხვა წევ­რებ­ზე ამ თან­



41

trjyjvbrehb ghjabkb7 1!)7 @_!)2Economic Profile, N19, 2019

ხე­ბის გა­სეს­ხე­ბას (ROSCAs, ASCAs, Self-Help 
Groups), ან­ტი­კუ­რი დრო­ი­დან ფიქ­სირ­დე­ბა 
აფ­რი­კის, ლა­თი­ნუ­რი ამე­რი­კის, ევ­რო­პი­სა და 
აზი­ის ბევრ ქვე­ყა­ნა­ში (Helms, Brigit, 2006:2).

ძვე­ლი დრო­ის ორ­გა­ნი­ზე­ბუ­ლი არა­ფორ­მა­
ლუ­რი ფი­ნან­სუ­რი ჯგუ­ფე­ბი­დან გან­სა­კუთ­
რე­ბით აღ­სა­ნიშ­ნა­ვი­ა: “Chit” ჯგუ­ფე­ბი ინ­დო­
ეთ­ში, “Gui” ჩი­ნეთ­ში, “Arisan” ინ­დო­ნე­ზი­ა­ში, 
“Paluwagan” ფი­ლი­პი­ნებ­ში. 

XV სა­უ­კუ­ნის იტა­ლი­ა­ში სწრა­ფად იზ­რდე­
ბო­და სა­ლომ­ბარ­დე და­წე­სე­ბუ­ლე­ბე­ბის რიცხ­ვი, 
რომ­ლებ­მაც მნიშ­ვნე­ლოვ­ნად შე­ა­ვიწ­რო­ვეს კერ­
ძო მე­ვახ­შე­ო­ბის არ­სე­ბუ­ლი ინ­სტი­ტუ­ტი და მა­
ლე­ვე გახ­დნენ მა­თი ეფექ­ტუ­რი ალ­ტერ­ნა­ტი­ვა 
მცი­რე სეს­ხე­ბის აღე­ბის მსურ­ველ­თათ­ვის.

1515 წელს რო­მის პა­პი ლე­ონ-X ნე­ბას 
რთავს სა­ლომ­ბარ­დე და­წე­სე­ბუ­ლე­ბებს ოფი­ცი­
ა­ლუ­რად და­ა­წე­სონ საპ­რო­ცენ­ტო სარ­გე­ბე­ლი 
სეს­ხებ­ზე, რო­მე­ლიც მა­ნამ­დე აკ­რძა­ლუ­ლი იყო 
რე­ლი­გი­უ­რი მო­საზ­რე­ბე­ბი­დან გა­მომ­დი­ნა­
რე. აღ­ნიშ­ნუ­ლის შემ­დეგ სა­ლომ­ბარ­დე ბა­ზა­რი 
სწრა­ფად იზ­რდე­ბა და ფარ­თოვ­დე­ბა ევ­რო­პის 
ბევრ სა­ხელ­მწი­ფო­ში, ასე­ვე მათ კო­ლო­ნი­ურ 
ქვეყ­ნებ­ში.

XVIII სა­უ­კუ­ნის და­სა­წყის­ში ირ­ლან­დი­ა­ში 
ჩა­მო­ყა­ლიბ­და საკ­რე­დი­ტო ფონ­დე­ბის ახა­ლი 
ეფექ­ტუ­რი სის­ტე­მა (Irish loan funds), რო­მე­ლიც 
ასე­ვე წარ­მო­ად­გენს ორ­გა­ნი­ზე­ბუ­ლი არა­სა­ბან­
კო ფი­ნან­სუ­რი და­წე­სე­ბუ­ლე­ბის ერ­თ-ერთ პირ­
ველ და წარ­მა­ტე­ბულ მა­გა­ლითს მსოფ­ლი­ო­ში. 

ირ­ლან­დი­უ­რი ფონ­დე­ბი­დან გა­ი­ცე­მო­და მცი­
რე ზო­მის და მოკ­ლე­ვა­დი­ა­ნი სეს­ხე­ბი ფერ­მე­
რებ­ზე, რო­მელ­თა დაბ­რუ­ნე­ბა ხდე­ბო­და ყო­
ველ­კვი­რე­უ­ლი გრა­ფი­კით და არა ერ­თბა­შად 
პე­რი­ო­დის ბო­ლოს, რო­გორც ეს აქამ­დე იყო მი­
ღე­ბუ­ლი. ამ სქე­მა­ში არ იყო სა­ვალ­დე­ბუ­ლო გი­
რა­ოს ჩა­დე­ბა სეს­ხის უზ­რუნ­ველ­სა­ყო­ფად, ფარ­
თედ იყო გა­მო­ყე­ნე­ბუ­ლი ურ­თი­ერ­თ-ნდო­ბი­სა 
და ში­და მო­ნი­ტო­რინ­გის მე­ქა­ნიზ­მე­ბი.

XIX სა­უ­კუ­ნის და­სა­წყის­ში და­სავ­ლეთ და 

ცენ­ტრა­ლურ ევ­რო­პა­ში ჩნდე­ბი­ან ახა­ლი ტი­პის 
საკ­რე­დი­ტო-­სა­დე­პო­ზი­ტო ფი­ნან­სუ­რი ინ­სტი­
ტუ­ტე­ბი, რომ­ლე­ბიც ფო­კუ­სირ­დე­ბი­ან სა­სოფ­
ლო კლი­ენ­ტებ­ზე და და­ბალ­შე­მო­სავ­ლი­ან პი­
რებ­ზე.

ამის მკა­ფიო მა­გა­ლი­თია ფი­ნან­სუ­რი აგ­რო-­
კო­ო­პე­რა­ტი­ვე­ბის ჩა­მო­ყა­ლი­ბე­ბა გერ­მა­ნი­ა­ში 
(Raiffeisen, Volksbanken, Sparkassen), რო­მელ­მაც 
სა­შუ­ა­ლე­ბა მის­ცა მის წევრ მცი­რე­მი­წი­ან ფერ­მე­
რებს მკვეთ­რად შე­ემ­ცი­რე­ბი­ნათ კერ­ძო მე­ვახ­შე­
ებ­ზე კა­ბა­ლუ­რი და­მო­კი­დე­ბუ­ლე­ბის ხა­რის­ხი, 
გა­ე­უმ­ჯო­ბე­სე­ბი­ნათ თა­ვი­ან­თი ში­და­მე­ურ­ნე­ო­
ბე­ბის ფი­ნან­სუ­რი უზ­რუნ­ველ­ყო­ფა და სა­ერ­თო 
ეკო­ნო­მი­უ­რი მდგო­მა­რე­ო­ბა.

გერ­მა­ნუ­ლი კო­ო­პე­რა­ცი­უ­ლი სის­ტე­მე­ბი იმ­
დე­ნად სი­ცოცხ­ლი­სუ­ნა­რი­ა­ნი აღ­მოჩ­ნდა, რომ 
გა­უძ­ლო 2 მსოფ­ლიო ომს, უამ­რავ კრი­ზი­სულ 
პე­რი­ოდს და დღე­საც წარ­მა­ტე­ბით ფუნ­ქცი­ო­ნი­
რებს თა­ნა­მედ­რო­ვე გერ­მა­ნი­ა­ში.

XX სა­უ­კუ­ნის 70-ი­ა­ნი წლე­ბი­დან კი სა­თა­ვეს 
იღებს თა­ნა­მედ­რო­ვე მიკ­რო­ფი­ნან­სე­ბის ის­ტო­
რი­ა, რო­დე­საც სამ­ხრეთ­-აღ­მო­სავ­ლეთ აზი­ა­ში 
და ლა­თი­ნურ ამე­რი­კა­ში თით­ქმის ერ­თდრო­უ­
ლად და­ი­წყო კლა­სი­კუ­რი სა­ბან­კო მომ­სა­ხუ­რე­
ბის­გან გან­სხვა­ვე­ბუ­ლი, ექ­სპე­რი­მენ­ტუ­ლი და 
სო­ცი­ა­ლურ მიზ­ნებ­ზე ორი­ენ­ტი­რე­ბუ­ლი ფი­
ნან­სუ­რი პროგ­რა­მე­ბის გან­ხორ­ცი­ე­ლე­ბა სი­ღა­
რი­ბის შემ­ცი­რე­ბის მიზ­ნით.

აღ­ნიშ­ნუ­ლი ფი­ნან­სურ­-სო­ცი­ა­ლუ­რი პროგ­
რა­მე­ბი უმ­თავ­რე­სად მი­მარ­თუ­ლი იყო ღა­რი­ბე­
ბის, ქა­ლი მე­წარ­მე­ე­ბის და სოფ­ლად მცხოვ­რე­ბი 
და­ბალ­შე­მო­სავ­ლი­ა­ნი მო­სახ­ლე­ო­ბის ფორ­მა­
ლურ ფი­ნან­სურ სის­ტე­მებ­ში ეფექ­ტუ­რი ჩარ­
თუ­ლო­ბის­კენ.

1976 წელს ბან­გლა­დეშ­ში პრო­ფე­სორ მო­ჰა­მედ 
იუ­ნუ­სის მი­ერ შექ­მნი­ლი ჯგუ­ფუ­რი სო­ლი­
და­რო­ბის პროგ­რა­მა და მის სა­ფუძ­ველ­ზე 1983 
წელს და­არ­სე­ბუ­ლი “გრა­მინ ბან­კი” ით­ვლე­ბა 
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პირ­ველ კლა­სი­კურ მიკ­რო­სა­ფი­ნან­სო ორ­გა­ნი­
ზა­ცი­ად მსოფ­ლი­ო­ში.

იუ­ნუ­სის მი­ერ შე­მუ­შა­ვე­ბუ­ლი დაკ­რე­დი­ტე­
ბის ინო­ვა­ცი­უ­რი მო­დე­ლი, რო­მე­ლიც ჯგუ­ფუ­
რი სეს­ხე­ბის მე­თო­დო­ლო­გი­ას ეყ­რდნო­ბო­და, 
დი­დი პო­პუ­ლა­რო­ბით და წარ­მა­ტე­ბით სარ­
გებ­ლობ­და 80-90-ი­ა­ნი წლე­ბის გან­ვი­თა­რე­ბად 
ქვეყ­ნებ­ში.

გრა­მინ ბან­კში სეს­ხე­ბი გა­ი­ცე­მო­და გი­რა­
ოს გა­რე­შე, რამ­დე­ნი­მე ადა­მი­ა­ნის­გან შემ­დგარ 
ჯგუფ­ზე, რომ­ლე­ბიც სო­ლი­და­რულ პა­სუ­ხის­
მგებ­ლო­ბას იღებ­დნენ ერ­თმა­ნე­თის საკ­რე­დი­
ტო ვალ­დე­ბუ­ლე­ბებ­ზე.

“ეს არ არის ქველ­მოქ­მე­დე­ბა. ეს არის ბიზ­ნე­
სი. ბიზ­ნე­სი სო­ცი­ა­ლუ­რი მიზ­ნით, რო­მე­ლიც 
ხელს უწყობს სი­ღა­რი­ბის დაძ­ლე­ვას” - ასე და­ა­
ხა­სი­ა­თა მიკ­რო­ფი­ნან­სე­ბი პრო­ფე­სორ­მა იუ­ნუს­
მა 2005 წელს ვა­შინ­გტონ­ში გა­მარ­თულ მსოფ­
ლიო კონ­გრეს­ზე.

დაკ­რე­დი­ტე­ბის ამ ინო­ვა­ცი­უ­რი, მაგ­რამ ამას­
თა­ნა­ვე საკ­მა­ოდ რის­კი­ა­ნი მო­დე­ლის წარ­მა­ტე­
ბით გან­ხორ­ცი­ე­ლე­ბით, გრა­მინ ბან­კმა სა­თა­ვე 
და­უ­დო თა­ნა­მედ­რო­ვე მიკ­რო­ფი­ნან­სე­ბის გან­
მსაზ­ღვრელ ფუნ­და­მენ­ტურ კონ­ცეფ­ცი­ას, რომ 
ღა­რი­ბებ­საც შე­უძ­ლი­ათ ისეს­ხონ (The World 
Bank Symposium, 1993:283).

გრა­მი­ნის ინო­ვა­ცი­უ­რი მო­დე­ლი სწრა­ფად 
გავ­რცელ­და სხვა გან­ვი­თა­რე­ბად ქვეყ­ნებ­ში 
(“რა­კი­ათ ბან­კი” ინ­დო­ნე­ზი­ა­ში, „ბან­კო­სო­ლი“ 
ბო­ლი­ვი­ა­ში, “ფინ­კა” ლა­თი­ნურ ამე­რი­კა­სა და 
აფ­რი­კა­ში). მან ასე­ვე მო­ი­პო­ვა სა­ერ­თა­შო­რი­სო 
დო­ნო­რი ორ­გა­ნი­ზა­ცი­ე­ბის დი­დი მხარ­და­ჭე­
რაც, ვი­ნა­ი­დან მიკ­რო­ფი­ნან­სე­ბი მიჩ­ნე­ულ იქ­ნა 
სი­ღა­რი­ბეს­თან, უმუ­შევ­რო­ბას­თან, გენ­დე­რულ 
უთა­ნას­წო­რო­ბას­თან და სხვა­დას­ხვა სო­ცი­ა­
ლურ პრობ­ლე­მებ­თან გამ­კლა­ვე­ბის ეფექ­ტურ 
სა­შუ­ა­ლე­ბად გან­ვი­თა­რე­ბად ქვეყ­ნებ­ში.

სეს­ხის სა­გა­რან­ტი­ოდ ჯგუ­ფუ­რი სო­ლი­და­

რო­ბის პრინ­ცი­პის გა­მო­ყე­ნე­ბამ, კლი­ენ­ტთა შერ­
ჩე­ვის ეფექ­ტურ­მა მე­ქა­ნიზ­მებ­მა და მოქ­ნილ­მა, 
მარ­ტივ­მა სა­სეს­ხო პრო­ცე­დუ­რებ­მა წარ­მა­ტე­ბით 
ჩა­ა­ნაც­ვლა ბან­კე­ბის მკაც­რი და კონ­სერ­ვა­ტი­უ­
ლი მიდ­გო­მა (სეს­ხის სა­გა­რან­ტი­ოდ მყა­რი გი­
რა­ოს მო­თხოვ­ნა, ჭარ­ბი ფორ­მა­ლუ­რი და ბი­უ­
როკ­რა­ტი­უ­ლი პრო­ცე­დუ­რე­ბი, ტრა­დი­ცი­უ­ლი 
დის­ტან­ცი­რე­ბა „ბან­კი-­მსეს­ხე­ბე­ლი“), რა­მაც 
მიკ­რო­სა­ფი­ნან­სო ორ­გა­ნი­ზა­ცი­ებს სა­შუ­ა­ლე­ბა 
მის­ცა სწრა­ფად გაზ­რდი­ლიყ­ვნენ ბა­ზარ­ზე და 
მო­ეც­ვათ და­ბალ­შე­მო­სავ­ლი­ან მსეს­ხე­ბელ­თა 
დი­დი სეგ­მენ­ტი, რო­მელ­საც მა­ღა­ლი რის­კე­ბის 
გა­მო ბან­კე­ბი ტრა­დი­ცი­უ­ლად უარს ეუბ­ნე­ბოდ­
ნენ და­ფი­ნან­სე­ბა­ზე.

ასე­თი შთამ­ბეჭ­და­ვი შე­დე­გე­ბი­სა და სა­ყო­
ველ­თაო მხარ­და­ჭე­რის ფონ­ზე გა­ე­რომ 2005 
წე­ლი გა­მო­ა­ცხა­და მიკ­რო­ფი­ნან­სე­ბის სა­ერ­თა­
შო­რი­სო წლად, ხო­ლო მომ­დევ­ნო 2006 წელს 
“გრა­მინ ბან­კის” და­მა­არ­სე­ბელს, პრო­ფე­სორ მო­
ჰა­მედ იუ­ნუსს, მი­ე­ნი­ჭა ნო­ბე­ლის პრე­მია სი­ღა­
რი­ბეს­თან ბრძო­ლა­ში შე­ტა­ნი­ლი გან­სა­კუთ­რე­
ბუ­ლი წვლი­ლი­სათ­ვის.

“გრა­მინ ბან­კი” დღე­საც რჩე­ბა მიკ­რო­სა­ფი­
ნან­სო ინ­დუს­ტრი­ის ერ­თ-ერთ ლი­დერ ფი­ნან­
სურ და­წე­სე­ბუ­ლე­ბად.   2,500 ფი­ლი­ა­ლი­თა და 
20,000-მდე პერ­სო­ნა­ლით იგი კვლა­ვაც ეფექ­
ტუ­რად ემ­სა­ხუ­რე­ბა 8 მი­ლი­ონ­ზე მეტ მომ­ხმა­
რე­ბელს ბან­გლა­დე­შის 80 ათა­ზე მეტ სა­სოფ­ლო 
და­სახ­ლე­ბა­ში.

“გრა­მინ ბან­კის” დაკ­რე­დი­ტე­ბის მო­დე­ლი 
სხვა­დას­ხვა ვა­რი­ა­ცი­ე­ბი­თა და სა­ხეც­ვლი­ლე­
ბით გა­მო­ი­ყე­ნე­ბა 60-მდე ქვე­ყა­ნა­ში, მათ შო­რის 
გან­ვი­თა­რე­ბულ ბაზ­რებ­ზეც (აშშ, კა­ნა­და, საფ­
რან­გე­თი, ნი­დერ­ლან­დე­ბი და სხვა).

მიკ­რო­სა­ფი­ნან­სო ბაზ­რის ტრან­სფორ­მა­ცია 
XXI სა­უ­კუ­ნე­ში

საკ­რე­დი­ტო პორ­ტფე­ლის სწრაფ­მა და ხა­რის­
ხი­ან­მა ზრდამ, მსეს­ხე­ბელ­თა დიდ­მა რა­ო­დე­ნო­
ბამ და წამ­ყვა­ნი მიკ­რო­სა­ფი­ნან­სო ორ­გა­ნი­ზა­
ცი­ე­ბის მი­ერ ნაჩ­ვე­ნებ­მა შთამ­ბეჭ­დავ­მა ფი­ნან­
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სურ­მა შე­დე­გებ­მა მა­ლე­ვე გა­მო­იწ­ვია სექ­ტო­რის 
მი­მართ ფი­ნან­სუ­რი ინ­ვეს­ტო­რე­ბის დი­დი და­
ინ­ტე­რე­სე­ბა, რა­მაც არ­სე­ბი­თი გავ­ლე­ნა იქო­ნია 
მიკ­რო­ფი­ნან­სე­ბის შემ­დგომ გან­ვი­თა­რე­ბა­სა და 
ტრან­სფორ­მა­ცი­ა­ზე.

80-90-ა­ნი წლე­ბის დო­ნორ­თა საგ­რან­ტო და­
ფი­ნან­სე­ბა და სო­ცი­ა­ლუ­რი ფონ­დე­ბის მხარ­და­
ჭე­რა თან­და­თან ჩა­ა­ნაც­ვლა კერ­ძო კა­პი­ტალ­მა 
და ფი­ნან­სურ­მა ინ­ვეს­ტი­ცი­ებ­მა. მოხ­და სექ­
ტო­რის სწრა­ფი ტრან­სფორ­მა­ცია და კო­მერ­ცი­ა­
ლი­ზა­ცი­ა. ახა­ლი მე­სა­კუთ­რე­ე­ბის­თვის უმ­თავ­
რსად ფი­ნან­სუ­რი ინ­ტე­რე­სი გახ­და დო­მი­ნან­
ტუ­რი, რო­მელ­მაც საგ­რძნობ­ლად ჩა­ა­ნაც­ვლა და 
შე­ა­ვიწ­რო­ვა მიკ­რო­ფი­ნან­სე­ბის თავ­და­პირ­ვე­ლი 
სო­ცი­ა­ლუ­რი მიზ­ნე­ბი.

მსოფ­ლიო ბან­კის მი­ერ 2006 წელს გა­მოქ­ვეყ­
ნე­ბუ­ლი კვლე­ვის “მიკ­რო­სა­ფინ­სო ინ­სტი­ტუ­ტე­
ბის ტრან­სფორ­მა­ცი­ა” მი­ხედ­ვით, დად­გე­ნილ 
იქ­ნა მიკ­რო­ფი­ნან­სე­ბის კო­მერ­ცი­ა­ლი­ზა­ცი­ის 4 
ძი­რი­თა­დი სა­ხე (Ledgerwood, White, 2006:245).

1)	 არა­მომ­გე­ბი­ა­ნი და არა­კო­მერ­ცი­უ­ლი 
მიკ­რო­სა­ფი­ნან­სო ორ­გა­ნი­ზა­ცი­ე­ბის ტრან­
სფორ­მა­ცია (რე­ორ­გა­ნიზ­ცი­ა) რე­გუ­ლი­რე­ბად 
ან ლი­ცენ­ზი­რე­ბულ ფი­ნან­სურ ინ­სტი­ტუ­ტად;

2)	 კო­მერ­ცი­უ­ლი მიკ­რო­სა­ფი­ნან­სო ინ­სტი­
ტუ­ტის პირ­და­პი­რი და­ფუძ­ნე­ბა კერ­ძო კა­პი­
ტა­ლით;

3)	 ტრა­დი­ცი­უ­ლი კო­მერ­ცი­უ­ლი ბან­კის მი­
ერ მიკ­რო­სა­ფი­ნან­სო ორ­გა­ნი­ზა­ცი­ის (ან მი­სი 
საკ­რე­დი­ტო პორ­ტფე­ლის) შე­ძე­ნა. ასე­ვე ბან­
კის შიგ­ნით­ვე სპე­ცი­ა­ლუ­რი გან­ყო­ფი­ლე­ბის 
შექ­მნა, რო­მე­ლიც უშუ­ა­ლოდ მიკ­რო­საკ­რე­დი­
ტო სეგ­მენ­ტზე არის ორი­ენ­ტი­რე­ბუ­ლი, ე.წ. 
“downscaling” მო­დე­ლი;

4)	 მცი­რე არა­სა­ბან­კო მიკ­რო­სა­ფი­ნან­სო ორ­
გა­ნი­ზა­ცი­ე­ბის შერ­წყმა და მის სა­ფუძ­ველ­ზე 
მსხვი­ლი რე­გუ­ლი­რე­ბუ­ლი ფი­ნან­სუ­რი ინ­
სტი­ტუ­ტის ჩა­მო­ყა­ლი­ბე­ბა.
2000-ი­ა­ნი წლე­ბი­დან ბა­ზარ­ზე მა­სობ­რი­ვად 

ჩნდე­ბა ახა­ლი თა­ო­ბის, წმინ­და კო­მერ­ცი­უ­

ლი, უმე­ტე­სად სა­მომ­ხმა­რებ­ლო სა­ჭი­რო­ე­ბებ­ზე 
ორი­ენ­ტი­რე­ბუ­ლი მიკ­რო­სა­ფი­ნან­სო ორ­გა­ნი­
ზა­ცი­ე­ბი. ხდე­ბა ციფ­რუ­ლი ტექ­ნო­ლო­გი­ე­ბის 
სწრა­ფი და­ნერ­გვა ინ­დუს­ტრი­ა­ში და ონ­ლა­ინ 
საკ­რე­დი­ტო ორ­გა­ნი­ზა­ცი­ე­ბის აქ­ტი­უ­რი ექ­
სპან­სი­ა. მა­თი უმ­თავ­რე­სი მო­ტი­ვა­ცია მო­გე­ბის 
მაქ­სი­მი­ზა­ცია და კერ­ძო მე­სა­კუთ­რე­ე­ბის მა­ტე­
რი­ა­ლუ­რი ინ­ტე­რე­სე­ბის დაკ­მა­ყო­ფი­ლე­ბა­ა, რის 
გა­მოც საგ­რძნობ­ლად შე­სუს­ტდა სო­ცი­ა­ლუ­რი 
პა­სუ­ხის­მგებ­ლო­ბის მი­მარ­თუ­ლე­ბა და დაკ­ნინ­
და მიკ­რო­ფი­ნან­სე­ბის თავ­და­პირ­ვე­ლი, ფუნ­და­
მენ­ტუ­რი ღი­რე­ბუ­ლე­ბე­ბი

უნ­და აღი­ნიშ­ნოს, რომ პირ­ველ ეტაპ­ზე კო­
მერ­ცი­ა­ლი­ზა­ცი­ამ და კერ­ძო ინ­ვეს­ტი­ცი­ებ­მა 
მნიშ­ვნე­ლოვ­ნად გა­ზარ­და მიკ­რო­სა­ფი­ნან­სო 
ორ­გა­ნი­ზა­ცი­ე­ბის ფი­ნან­სუ­რი შე­საძ­ლებ­ლო­
ბე­ბი, მათ მი­ერ კლი­ენ­ტუ­რის­თვის შე­თა­ვა­ზე­
ბუ­ლი მომ­სა­ხუ­რე­ბის ხა­რის­ხი, მას­შტა­ბე­ბი და 
მრა­ვალ­ფე­როვ­ნე­ბა. გა­ი­ზარ­და კონ­კუ­რენ­ცია და 
და­ინ­ტე­რე­სე­ბა სა­ბან­კო სექ­ტო­რი­სა და მსხვი­ლი 
ფი­ნან­სუ­რი ინ­ვეს­ტო­რე­ბის მხრი­დან.

აღ­ნიშ­ნუ­ლის მკა­ფიო და­დას­ტუ­რე­ბაა 2007 
წლის აპ­რილ­ში წამ­ყვა­ნი მექ­სი­კუ­რი მიკ­რო­
სა­ფი­ნან­სო ბან­კის “Banco Compartamos” მი­ერ 
გან­ხორ­ცი­ე­ლე­ბუ­ლი პირ­ვე­ლი სა­ჯა­რო გას­ვლა 
სა­ფონ­დო ბირ­ჟა­ზე (IPO, Initial Public Offering), 
სა­დაც ბან­კის აქ­ცი­ე­ბის ღი­რე­ბუ­ლე­ბა გა­ი­ზარ­და 
13-ჯერ და სა­ერ­თო ჯამ­ში მო­ზი­დულ იქ­ნა რე­
კორ­დუ­ლი 467 მი­ლი­ო­ნი დო­ლა­რის ოდე­ნო­ბის 
ინ­ვეს­ტი­ცი­ა.

მსგავ­სი კო­მერ­ცი­უ­ლი წარ­მა­ტე­ბა ჰქონ­და 
2010 წელს ინ­დუ­რი მიკ­რო­სა­ფი­ნან­სო ბან­კის 
(SKS) სა­ჯა­რო შე­თა­ვა­ზე­ბა­საც, რომ­ლის აქ­ცი­ე­
ბის ღი­რე­ბუ­ლე­ბა გა­ი­ზარ­და 4-ჯერ და მო­ზი­
დულ იქ­ნა 100 მი­ლი­ონ დო­ლარ­ზე მე­ტი და­მა­
ტე­ბი­თი ინ­ვეს­ტი­ცი­ა.

ასე­თი წარ­მა­ტე­ბუ­ლი კო­მერ­ცი­უ­ლი შე­დე­
გე­ბის პა­რა­ლე­ლუ­რად შე­სამ­ჩნე­ვად შე­სუს­ტდა 
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სო­ცი­ა­ლუ­რი პა­სუ­ხის­მგებ­ლო­ბის მი­მარ­თუ­ლე­
ბა და დაკ­ნინ­და მიკ­რო­ფი­ნან­სე­ბის თავ­და­პირ­
ვე­ლი ფუნ­და­მენ­ტუ­რი ღი­რე­ბუ­ლე­ბე­ბი. კო­მერ­
ცი­ა­ლი­ზა­ცი­ი­სა და ტრან­სფორ­მა­ცი­ის შე­დე­გად 
მიკ­რო­ფი­ნან­სე­ბი ჩა­მო­ყა­ლიბ­და, რო­გორც უფ­
რო მო­გე­ბა­ზე ორი­ენ­ტი­რე­ბუ­ლი ფი­ნან­სუ­რი 
ბაზ­რის შე­მად­გე­ნე­ლი ნა­წი­ლი, ვიდ­რე სი­ღა­რი­
ბეს­თან და სო­ცი­ა­ლურ პრობ­ლე­მებ­თან ბრძო­
ლის ინ­სტრუ­მენ­ტი და ეფექ­ტუ­რი სა­შუ­ა­ლე­ბა.

ქვე­მოთ მოტანილ ცხრილ­ში (იხ. ცხრ. 1) მო­
ცე­მუ­ლია ტრან­სფორ­მა­ცი­ი­სა და გან­ვი­თა­რე­ბის 
რა ძი­რი­თა­დი ეტა­პე­ბი გა­ი­ა­რა მიკ­რო­სა­ფი­ნან­სო 
ინ­დუს­ტრი­ამ უძ­ვე­ლე­სი დრო­ი­დან დღემ­დე.

სექ­ტო­რის ძი­რი­თა­დი გა­მოწ­ვე­ვე­ბი 
მომ­გე­ბი­ა­ნო­ბი­სა და ზრდის ტემ­პე­ბის მა­ღა­

ლი მაჩ­ვე­ნებ­ლე­ბის გა­მო, XX სა­უ­კუ­ნის მი­წუ­
რუ­ლი­დან მიკ­რო­სა­ფი­ნან­სო კომ­პა­ნი­ებს გზა 

გა­ეხ­სნათ ფი­ნან­სუ­რი ბაზ­რე­ბი­სა და კერ­ძო სა­
ინ­ვეს­ტი­ციო კა­პი­ტა­ლის­კენ. დი­დი მო­ცუ­ლო­
ბით და იო­ლად მო­ზი­დულ­მა სახ­სრებ­მა კი თა­
ვის მხრივ გა­მო­იწ­ვია რე­სურ­სე­ბის მი­წო­დე­ბის 
სი­ჭარ­ბე ბა­ზარ­ზე, რა­მაც წა­ა­ხა­ლი­სა ფი­ნან­სუ­რი 
პი­რა­მი­დე­ბის შექ­მნა და მსეს­ხე­ბელ­თა ნა­წილს 
შე­უქ­მნა ე.წ. “ჭარ­ბვა­ლი­ა­ნო­ბის” პრობ­ლე­მე­ბი.

თუ­კი 2000-ი­ან წლე­ბამ­დე მიკ­რო­სა­ფი­ნან­
სო ორ­გა­ნი­ზა­ცი­ე­ბის ძი­რი­თა­დი მი­სია და შე­
თა­ვა­ზე­ბა იყო ფი­ნან­სუ­რი ხელ­მი­საწ­ვდო­მო­
ბის ზრდა ღა­რიბ­თათ­ვის (Access to Finance), 
მომ­დევ­ნო პე­რი­ოდ­ში ინ­დუს­ტრი­ის სწრაფ­მა 
ზრდამ და სპე­კუ­ლა­ცი­ურ­მა ინ­ვეს­ტი­ცი­ებ­მა ამ 
კუ­თხით უკუ­შე­დე­გი გა­მო­ი­ღო და პრობ­ლე­მა 
გახ­და უკ­ვე ფი­ნან­სე­ბის ჭარ­ბი და უპა­სუ­ხის­
მგებ­ლო მი­წო­დე­ბა ბა­ზარ­ზე.

2000-ი­ან წლებ­ში რამ­დე­ნი­მე ქვე­ყა­ნა­ში და­
ფიქ­სირ­და მიკ­რო­სა­ფი­ნან­სო ბაზ­რის პირ­ვე­ლი 

ცხრი­ლი 1
მიკ­რო­ფი­ნან­სე­ბის ის­ტო­რი­უ­ლი გან­ვი­თა­რე­ბის ეტა­პე­ბი

პე­რი­ო­დი მოვ­ლე­ნა

XV სა­უ­კუ­ნემ­დე
არა­ფორ­მა­ლუ­რი თვი­თორ­გა­ნი­ზე­ბუ­ლი ჯგუ­ფე­ბი (ROSCAs, ASCAs, Self-
Help Groups). მცი­რე და­ნა­ზო­გე­ბის მო­ბი­ლი­ზე­ბა და სეს­ხე­ბის გა­ცე­მა 
ჯგუ­ფის წევ­რებ­ზე.

XV-XVII სა­უ­კუ­ნე­
ე­ბი

სა­ლომ­ბარ­დე და­წე­სე­ბუ­ლე­ბე­ბის შექ­მნა ევ­რო­პა­ში . 1515 წელს რო­მის პა­
პი ლე­ონ X ნე­ბას რთავს ლომ­ბარ­დებს ოფი­ცი­ა­ლუ­რად და­ა­წე­სონ საპ­რო­
ცენ­ტო სარ­გე­ბე­ლი სეს­ხებ­ზე.

XVIII სა­უ­კუ­ნე
სა­სეს­ხო ფონ­დე­ბის სის­ტე­მის და­ფუძ­ნე­ბა ირ­ლან­დი­ა­ში (Irish loan funds), 
რო­მე­ლიც გას­ცემს მცი­რე სეს­ხებს ფერ­მე­რებ­ზე გი­რა­ოს გა­რე­შე, ში­და მო­
ნი­ტო­რინ­გის მე­ქა­ნიზ­მე­ბით.

XIX სა­უ­კუ­ნე
ფი­ნან­სუ­რი კო­ო­პე­რა­ტი­ვე­ბის წარ­მო­შო­ბა გან­ვი­თა­რე­ბულ ქვეყ­ნებ­ში 
(გერ­მა­ნი­ა, საფ­რან­გე­თი, კა­ნა­და), რომ­ლე­ბიც მცი­რე­მი­წი­ან და ღა­რიბ 
ფერ­მე­რებ­ზეა ორი­ენ­ტი­რე­ბუ­ლი.
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კრი­ზი­სი და სეს­ხე­ბის მა­სი­უ­რი გაპ­რობ­ლე­მე­
ბის ფაქ­ტე­ბი (ინ­დო­ე­თი, პა­კის­ტა­ნი, ნი­კა­რა­გუ­ა, 
მო­რო­კო, ბოს­ნი­ა-­ჰერ­ცე­გო­ვი­ნა).

აღ­ნიშ­ნუ­ლი პრობ­ლე­მა გან­სა­კუთ­რე­ბით გამ­
წვავ­და 2007-2008 წლებ­ში, რო­დე­საც მსოფ­ლიო 
გლო­ბა­ლუ­რი კრი­ზი­სის ფონ­ზე მკვეთ­რად მო­
ი­მა­ტა კომ­პა­ნი­ე­ბის მხრი­დან მსეს­ხებ­ლე­ბის მი­
მართ აგ­რე­სი­ულ­მა, არა­ე­თი­კურ­მა მოპყ­რო­ბამ 
და კლი­ენ­ტთა ფუნ­და­მენ­ტუ­რი უფ­ლე­ბე­ბის 
დარ­ღვე­ვის გახ­ში­რე­ბულ­მა ფაქ­ტებ­მა.

ამ გა­მოწ­ვე­ვე­ბი­სა და კრი­ტი­კის სა­პა­სუ­ხოდ 
2010-ი­ან წლებ­ში გლო­ბა­ლურ მიკ­რო­სა­ფი­ნან­
სო ინ­დუს­ტრი­ა­ში და­ი­წყო ახა­ლი მოძ­რა­ო­ბა 
(Microfinance 3.0), რო­მე­ლიც ცდი­ლობს გარ­
კვე­უ­ლი სტან­დარ­ტე­ბი­სა და ეთი­კუ­რი ქცე­ვის 
წე­სე­ბის და­ნერ­გვით და­ა­ბა­ლან­სოს სექ­ტო­რის 
კო­მერ­ცი­უ­ლი და სო­ცი­ა­ლუ­რი ამო­ცა­ნე­ბი, გა­ა­
უმ­ჯო­ბე­სოს კლი­ენ­ტთა უფ­ლე­ბე­ბის დაც­ვის მე­
ქა­ნიზ­მე­ბი და გა­აძ­ლი­ე­როს სექ­ტო­რის რე­პუ­ტა­
ცია (Kohn, Doris, 2013:127)

მსოფ­ლიო ბან­კის, გა­ე­როს, სხვა­დას­ხვა დო­
ნო­რი ორ­გა­ნი­ზა­ცი­ე­ბი­სა და სო­ცი­ა­ლუ­რი ფონ­
დე­ბის მხარ­და­ჭე­რით შე­იქ­მნა რამ­დე­ნი­მე სა­ერ­
თა­შო­რი­სო პროგ­რა­მა, რო­მე­ლიც მიზ­ნად ისა­
ხავს ხე­ლი შე­უ­წყოს გამ­ჭვირ­ვა­ლე­ბი­სა და პა­
სუ­ხის­მგებ­ლი­ა­ნი და­ფი­ნან­სე­ბის პრინ­ცი­პე­ბის 

გაძ­ლი­ე­რე­ბას მიკ­რო­სა­ფი­ნან­სო ინ­დუს­ტრი­ა­ში. 
ამ პროგ­რა­მე­ბი­დან აღ­სა­ნიშ­ნა­ვია შემ­დე­გი 4 
ინი­ცი­ა­ტი­ვა:

The Smart Campaign ( www.smartcampaign.org )
The Social Performance Task Force ( www.sptf.

info )
MicroFinance Transparency ( www.mftransparency.

org )
Microfinance Information Exchange Platform ( 

www.mixmarket.org )

დას­კვნა
ბო­ლო ათ­წლე­უ­ლე­ბის გან­მავ­ლო­ბა­ში მიკ­რო­

ფი­ნან­სებს გან­ვი­თა­რე­ბად და ღა­რიბ ქვეყ­ნებ­ში 
მდგრა­დი და სი­ცოცხ­ლი­სუ­ნა­რი­ა­ნი ფი­ნან­სუ­რი 
პროგ­რა­მე­ბის, ასე­ვე პო­ზი­ტი­უ­რი სო­ცი­ა­ლურ­-
ე­კო­ნო­მი­უ­რი ეფექ­ტის საკ­მა­ოდ დი­დი გა­მოც­
დი­ლე­ბა და­უგ­როვ­და. სწო­რი ბიზ­ნეს მო­დე­ლის 
შერ­ჩე­ვი­სა და პა­სუ­ხის­მგებ­ლი­ა­ნი და­ფი­ნან­სე­
ბის და­ნერ­გვის შემ­თხვე­ვა­ში, მას მნიშ­ვნე­ლო­
ვა­ნი და­დე­ბი­თი რო­ლის შეს­რუ­ლე­ბა შე­უძ­ლია 
რო­გორც სი­ღა­რი­ბის შემ­ცი­რე­ბის, ასე­ვე ფი­ნან­
სუ­რი ჩარ­თუ­ლო­ბი­სა და ეკო­ნო­მი­კუ­რი თვი­
თუზ­რუნ­ველ­ყო­ფის ამაღ­ლე­ბის კუ­თხით. 

XX 50-70 წლე­ბი
სა­ხელ­მწი­ფო სუბ­სი­დი­რე­ბუ­ლი პროგ­რა­მე­ბი, რომ­ლე­ბიც ხორ­ცი­ელ­დე­ბა 
გან­ვი­თა­რე­ბის ფი­ნან­სუ­რი ინ­სტი­ტუ­ტე­ბის მი­ერ სა­სოფ­ლო და­სახ­ლე­ბებ­
ში (წა­რუ­მა­ტებ­ლად).

XX საუკუნის 
80-ი­ა­ნი წლე­ბი

თა­ნა­მედ­რო­ვე მიკ­რო­სა­ფი­ნან­სო ორ­გა­ნი­ზა­ცი­ე­ბის წარ­მო­შო­ბა. ჯგუ­ფუ­
რი სეს­ხე­ბი გი­რა­ოს გა­რე­შე, სო­ცი­ა­ლუ­რი მიზ­ნე­ბის პრი­ო­რი­ტე­ტუ­ლო­ბა. 
დო­ნორ­თა ფი­ნან­სუ­რი მხარ­და­ჭე­რა.

2000-ი­ა­ნი წლე­ბი მიკ­რო­ფი­ნან­სე­ბის ტრან­სფორ­მა­ცია და კო­მერ­ცი­ა­ლი­ზა­ცი­ა. პირ­ვე­ლი 
წარ­მა­ტე­ბუ­ლი სა­ჯა­რო შე­თა­ვა­ზე­ბა (IPO)

2010-ი­ა­ნი წლე­ბი
ციფ­რუ­ლი ტექ­ნო­ლო­გი­ე­ბის მა­სი­უ­რი შე­მოს­ვლა მიკ­რო­სა­ფი­ნან­სო ინ­
დუს­ტრი­ა­ში. ონ­ლა­ინ საკ­რე­დი­ტო ორ­გა­ნი­ზა­ცი­ე­ბი. სა­ხელ­მწი­ფო რე­გუ­
ლა­ცი­ე­ბის გამ­კაც­რე­ბა.


